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TURCAS PETROL A.S. 2013 YIL SONU FINANSAL DEGERLENDiRMESI
istanbul, Tiirkiye, 11 Mart 2014 - Turcas Petrol A.S. (BIST: TRCAS ) (“Turcas”)
Akaryakit dagitimi1 ve madeni yaglar, petrol rafinaji ve elektrik iiretimi-ticareti alanlarinda

faaliyet gosteren Tiirkiye'nin entegre enerji sirketi Turcas Petrol A.S. 31 Aralik 2013 tarihli
UFRS konsolide finansal tablolarini yayilamistir.

Turcas Petrol A.S. 2013 yi1l sonu itibariyle 25,3
milyon TL net kar elde etmis, hisse basina 11\3(1)“_1'[' Turcas Net Kar
karliligr 0,11 TL seviyesinde gerceklesmistir. 90 |
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ylukselisten kaynaklanan kambiyo zararlarinin
etkisiyle 2013 yil sonu itibariyle net kar bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %64 oraninda
azalmistir. Turcas’in karsilastirmal 6zet finansal sonuglar1 Tablo.1’de sunulmaktadir.

Turcas, tamami elektrik satislarindan olusan net satislarim1 yilik bazda %109 oraninda
artirarak 23,3 milyon TL seviyesinden 48,6 milyon TL seviyesine yiikseltmistir.

2013 yili sonunda gaz arzi kaynakli olusan fiyat hareketliligine ragmen, bir onceki yila gore
enerji satis1 ve ticaretinde yakalanan olumlu fiyat seviyeleri sayesinde %100 bagh
ortakligimiz Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.'nin briit kar1 2013 y1l sonu itibariyle yillik %214
oraninda artisla 2,5 milyon TL seviyesine

ylikselmistir. 14;""“ ™ Turcas Diizeltilmis FAVOK
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gerceklesmistir.
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Yukarida bahsi gegen tiim bu faktorlerin etkisiyle Turcas’ in 2013 yilsonu net kar1 25,3 milyon
TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

Akaryakit Dagitimi ve Madeni Yaglar

Akaryakit dagitimi1 ve madeni yaglar sektoriinde 50 - STAS tan alinan Temettii ve Marka Bedeli
faaliyet goOsteren ve Turcas’in amiral gemisi 43, (mjppolar)
konumundaki istiraki Shell & Turcas Petrol A.S. | 49 -

(STAS), 2013 y1l1 12 aylik dénemde satislarini bir 33
onceki yila gore %14 oraninda artirarak 14 | 30 | 26 26 5,
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zararlarinin etkisiyle bir o6nceki yilin ayni

dénemine gore %11,7 oraninda azalarak 142 0 -

milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. STAS'1n 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
karsilastirmali 6zet finansal sonuclar1 Tablo 2’de

sunulmaktadir.

2013 yil sonu itibariyle yaratilan FAVOK bir énceki yilin ayn1 donemine kiyasla %4 oraninda
artarak 496 milyon TL (260 milyon Dolar) seviyesinde gerceklesmistir.

STAS, 2013 yilsonu itibariyle Benzin satislarinda %24 ve Madeni Yag satislarinda %17’ lik
Pazar payi ile pazar liderligini devam ettirirken Benzin ve Dizel satislarinin toplamindan
olusan Beyaz Uriinler pazarinda ise %17,6’ lik pay ile {iciincii konumdadir.

Ayni sekilde sektordeki karliligin en 6nemli gostergesi olan istasyon basina satislarda da STAS
pazardaki en yiliksek oranla liderligini siirdiirmektedir. STAS’1n Tiirkiye geneline yayilmis
istasyonlar1 yaklasik 1,050 adet olup tamami Shell markasi altinda isletilmektedir.

Turcas Petrol A.S’nin STAStan elde ettigi temettii ve marka bedeli gelirleri 2013 yilinda 33
milyon Dolar seviyesinde gerceklesmistir. Boylelikle 2007 yilindan itibaren STAS’1n Turcas
Petrol A.S'ye 6dedigi temettii ve marka bedeli tutarlarinin toplami 234 milyon Dolar
seviyesine ulagsmistur.
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Rafineri

Hatirlanacag: tzere STAR Rafineri Projesi'ne yonelik EPC Miiteahhiti se¢imi tamamlanmis,
Técnicas Reunidas S.A. (Ispanya, Konsorsiyum Lideri), SaipemS.P.A (italya), GS Engineering &
Construction Company Ltd. (Gliney Kore) ve Itochu Corporation (Japonya)firmalarindan
olusan konsorsiyum ile 49 ay siireli Mithendislik, Tedarik ve Insaat Sézlesmesi (EPC Contract)
2013 y1li Mayis ay1 sonunda imzalanmistir.

Hisselerinin %99,9’'una dogrudan sahip oldugumuz bagh ortakligimiz Turcas Rafineri
Yatirimlar: A.$.'nin %18,5 oraninda hissedar oldugu ve STAR Rafineri Projesi'nin sahibi olan
STAR Rafineri A.S.nin geriye kalan %81,5'luk payr 26.07.2013 tarihinde SOCAR Turkey
Yatirim A.S. (“STYAS”)’e devredilmis ve STYAS hisselerinin %60’1 SOCAR Turkey Enerji A.S.
(“STEAS”)'nin %100 istiraki olan Rafineri Holding A.S., %401 Ministry of Economic
Development of the Republic of Azerbaijan (“MED”) arasinda paylasiimistir.

02.09.2013 tarihinde ise; Bagh Ortakligimiz Turcas Rafineri Yatirimlar: A.S,'nin STAR Rafineri
A.S'de sahip oldugu %18,5 oranindaki 9.250.000 TL nominal bedelli hisse, degerleme sonucu
tespit edilen 13.005.500 TL bedel ile STYAS’ a devredilmis ve esanli olarak da STEAS’in
50.000.- TL sermayeli STYAS’da sahip oldugu %18,5 oranindaki 9.250 TL nominal bedelli
hisseleri nominal bedel tizerinden Turcas Rafineri Yatirimlar: A.S. tarafindan devralinmistir.

Bu islemler sonucunda STAR Rafineri A.S.’ndeki dolayli ortaklarimiz %41,5 pay ile SOCAR ve
%40 pay ile MED olmaya devam etmektedir. Yapilan islemler sonucunda sadece; Turcas
Petrol A.S. ile STAR Rafineri A.S. arasina 1 yerine 2 ara sirket (Turcas Rafineri Yatirimlari A.S.
ve SOCAR Turkey Yatirim A.S.) konumlandirilmistir.

2013 yilinin Aralik ayinda, STYAS'nin sermayesi 1.9 milyar Dolara g¢ikarilmis olup MED’in
projeye dahil olmasindan evvel SOCAR ve Turcas tarafindan daha 6nce enjekte edilmis olan
yaklasik 300 milyon Dolar tutarindaki sermayeye ek olarak 475 milyon Dolar tutarinda yeni
sermaye MED tarafindan STYAS’a aktarilmistir. Turcas Petrol A.S. %99,9 oranindaki bagh
ortakligi olan Turcas Rafineri Yatirimlar1 A.S. araciligiyla STAR Rafineri A.S.nin %18,5
hissedar1 konumundadir ve 31.12.2013 tarihi itibariyle STAR Rafineri A.S.’ne aktardigi
sermaye 116.302.043 TL seviyesindedir.

Star Rafinerisi'nin proje finansmanina yonelik ¢alismalar finansal danismanimiz UniCredit ile
biiylik bir 6zenle devam ettirilmekte olup, 5,6 Milyar ABD Dolar seviyesinde yatirim tutarina
sahip olan projenin 2014 yii ilk c¢eyregi icerisinde finansman goriismelerinin
sonuglandirilarak, finansal kapanisin tamamlanmasi planlanmaktadir. Petkim Petrokimya
tesislerinin mevcut sahasi igerisinde kurulmakta olan STAR Rafinerisi 2017 yii sonunda
devreye girerek, mevcutta yurt ici liretimin yetersiz kaldig1 ve ithalat ile karsilanan Ultra
Diisiik Kiikiirtlii Dizel ve Jet Yakit1 iretimi ile s6z konusu acig1 giderirken Hafif Nafta, LPG ve
Ksilen tretimiyle reel sektoriin hammadde ihtiyaglarim1 da Kkarsilayacaktir. Rafineri
yatirnminin Turcas’in akaryakit dagitim sektoriindeki mevcut operasyonlar: ile yaratacagi
dikey entegrasyon ve sinerjinin, Turcas’in uzun vadeli deger yaratma stratejisine 6nemli
Olciide destek vermesi 6ngorilmektedir.

10 Subat 2014 tarihinde Turcas Petrol’'un %99,9 bagh ortakligi Turcas Rafineri Yatirimlari
A.S. ("Turcas Grubu") ile Rafineri Holding A.S. arasinda; Turcas Grubu'nun STAR'da dolayli
olarak sahip oldugu %18,5 oranindaki hisselerin, %13,5’lik kisminin Rafineri Holding A.S.ye
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satis1 ve dolayisiyla Turcas Grubu’'nun STAR'daki dolayh hissedarlik oraninin %5’e diismesi
konusunda goriismelere baslanmistir.

Elektrik Uretimi

Turcas’in %100 bagh ortakligi Turcas Elektrik Uretim A.S. ile Avrupa’nin énde gelen enerji
sirketlerinden RWE’nin ortak olarak Denizli'de insa ettigi 775 MW kurulu giictindeki dogalgaz
kombine ¢evrim elektrik santrali 2013 yilinin ilk yarisi sonunda ticari isletmeye ge¢mistir.
Turkiye’'nin en yiiksek verimlilik oranina sahip santrallerinden biri olan Denizli santralinin
2014 yilimin ikinci yarisinda mevsimselligin etkisiyle operasyonel karliligini artirmasi
beklenmektedir.

Turcas Elektrik Uretim A.S., yaklasik 600 milyon Avro tutar1 bulunan bu yatirimdaki %30 pay:
olan yaklasik 180 milyon Avro’nun finansmani i¢in 30 milyon Avro civarindaki sermaye
payin1 projeye 2011 yilinda aktarmistir. Ayrica, geriye kalan 150 milyon Avro’luk kismin
finansmani i¢cin Bayern LB ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyumundan Euler Hermes Alman Ihracat Kredisi Ajansi'nin garantérliigiinde 3 yil geri
0demesiz toplam 13 yil vadeli 149 milyon Avro ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.'den 3
yili geri 6demesiz toplam 10 yi1l vadeli 55 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda kredi
sozlesmeleri de imzalanmistir. S6z konusu kredilerin ilk anapara geri 6demesi Aralik ayi
icerisinde yapilmis olup Turcas Petrol A.S. konsolide finansal tablolarinda gortinen finansal
yiikiimliiliiklerin tamami bu kredilerden olusmaktadir. RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim
A.S. “nin finansal performansina iliskin 6zet veriler Tablo.3’ te paylasilmaktadir.

Ote yandan, s6z konusu santralin sahibi ve isleticisi konumunda bulunan RWE&Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. ile Metal Constructions of Greece SA (METKA) ve Power Projects Sanayi
Insaat Ticaret LTD Sirketleri (PPL) arasinda akdedilmis olan EPC S6zlesmesi uyarinca 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren projenin tamamlanmasinin gecikmesi nedeniyle, bu tarihten itibaren
EPC Sozlesmesinin ilgili maddeleri uyarinca gecikme tazminati talep etme hakki dogmus ve
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. yonetimi 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda
61.666.500 TL tutarinda gelir tahakkuku kaydedilmesine karar vermistir. S6z konusu gelir
tahakkukunun Turcas’in konsolide gelir tablosuna yansiyan pay1 18.499.950 TL'dir.

Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir enerji alaninda ise, Turcas Petrol'in %99,99 oraninda Bagh Ortaklig:
konumundaki Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (TYEUAS) ‘nin sahibi oldugu arama
ruhsatlar ile Aydin ve Denizli illerinde jeotermal kaynaklardan elektrik enerjisi liretimi etiit
calismalarina baglanmistir. ilk etapta jeoloji ve jeofizik olciim ve etiidi ile jeotermal
potansiyelin kesfine yonelik ¢alismalar yapilmis, 2013 senesinin ilk ceyreginde ise sondaj
asamasina gecilmistir.

Bu dogrultuda TYEUAS, Aydin Kuyucak Pamukéren’de dar capli sondaj calismalarini
baslatmis ve Arama Ruhsatini isletme Ruhsatina ¢evirmistir. 2013 yilinin Eyliil ayinda Turcas
Enerji Holding A.S., rezervuarin verimli kullanimi ilkesi ile komsu sahada isletme ruhsatina
sahip olan BM Miihendislik sirketi ile Turcas & BM Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.
ortak girisim sirketini kurmustur. TYEUAS ve BM sirketlerinin isletme ruhsatlar1 kurulan
ortak girisim sirketine devredilmistir.
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Finansman ve Bilanco Dengesi:

Turcas’in aktiflerindeki strdiiriilebilir biiytime 2013
yil1 sonu itibariyle bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %15’ lik artis ile 1,18 milyar TL seviyesine
ulasmistir. S6z konusu biliylimedeki en biyiik
etkenler Turcas'in %30 oraninda istirak ettigi ve
RWE & Turcas Ortakligi ile Denizli'de devreye alinan
775 MW kurulu glice sahip Denizli Projesi'ne
aktarilan ortak borcu transferleri ile Turcas’'in %18,5
oraninda istirak ettigi Star Rafineri Projesi'ne
aktarilan sermaye 6demeleri olmustur.
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Denizli Projesi'ne aktarilan fonlarin finansmani, s6z konusu proje icin uzun vadeli ve uygun
sartlarda temin edilmis bulunan proje finansmani kredileri ile saglanmaktadir. Denizli
Santrali finansman icin kullanilmis olan s6z konusu kredilerin geri 6demesi, Bilanco’'nun
uzun ve kisa vadeli alacaklar béliimiinde izlenebilen Iliskili Taraflardan Alacaklarin Proje
Sirketi'nden (RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.) tahsil edilmesi suretiyle yapilacaktir.

Denizli Projesi'ndeki Turcas paymin finansmani i¢in kullanilmis bulunan proje finansmani
kredilerine ragmen 31.12.2013 itibariyle 6zkaynaklarin aktif finansmanindaki pay1 %60 gibi
oldukca yiiksek bir seviyede bulunmaktadir. Dénem sonu itibariyle yaklasik 88,7 milyon TL
seviyesinde bulunan nakit ve benzeri degerler de dikkate alindiginda, 367 milyon TL
seviyesinde bulunan net finansal bor¢larin toplam aktif finansmanindaki pay:1 da sadece %31

seviyesinde bulunmaktadir.
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Tablo.1 - Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 31.12.2013

GELIR TABLOSU (Bin TL) 2013 2012 Yillik (%)
Net Satislar 48,612 23,300 109%
Briit Kar 2,518 802 214%
Faaliyet Giderleri 15,596 12,996 20%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 18,343 19,307 -5%
Faaliyet Kar1 5,265 7,113 -26%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karindaki Paylar 70,213 47,091 19%
STAS 42,712 48364 -12%
RWE & Turcas -14957 -4,536 a.d.
STYAS (STAR & Turcas) 42,472 3268 1200%
Diizeltilmis FAVOK 75,478 54,204 39%
Net Finansman Gelir / (Giderleri) -61,345 19,479 ad.
Vergi Oncesi Kar 14,133 73,683 -81%
Vergi 11,124 -3,048 a.d.
Net Kar 25,257 70,634 -64%
Hisse Basina Kar (TL) 0.11 0.31 -64%
a.d.=anlaml degil
2013 2012
Aktif Karlihig 2.1% 6.9%
Ozkaynak Karlilig1 3.6% 10.2%
BiLANCO (Bin TL) 2013 2012 Yillik (%)
Nakit ve Benzeri Degerler 88,703 120,231 -26%
Ticari Alacaklar 12,035 4,494 168%
[liskili Taraflardan Alacaklar (KV) 35,465 27,827 27%
fliskili Taraflardan Alacaklar (UV) 298,934 251,538 19%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 696,777 553,929 26%
Toplam Varliklar 1,177,499| 1,022,497 15%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 52,123 16,364 219%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 403,168 292,796 38%
Toplam Finansal Borg¢lar 455,291 309,160 47%
Ozkaynaklar 706,698 692,820 2%
Toplam Kaynaklar 1,177,499] 1,022,497 15%
2013 2012
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 60% 68%
Net Finansal Bor¢ / Toplam Varliklar 31% 18%
Net Finansal Borg / Ozkaynaklar 52% 27%
Net Finansal Borg¢ / Adjusted EBITDA (x) 4.9 3.5




»

-

Tablo.2 - Shell & Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 31.12.2013

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 2013 2012 Yillik (%)
Net Satislar 13,997 12,245 14%
Briit Kar 790 715 11%
Briit Kar Marj1 5.64% 5.84% -20 baz puan
Faaliyet Giderleri 707, 624 13%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 157 146 7%
Faaliyet Kar 240 237 1%
Net Finansman Giderleri -58 -27 -110%
Net Kar 142 161 -12%
FAVOK 496 477 4%
FAVOK Mariji 3.54% 3.89% -35 baz puan
BILANGO (Milyon TL) 2013 2012 Yillik (%)
Donen Varhiklar 2,163 1,983 9%
Finansal Yiikiimliliikler (Kisa Vadeli) 509 639 -20%
Ozkaynaklar 1,460 1,419 3%
Toplam Varliklar 3,201 3,016 6%
Tablo.3 -RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - Ozet Veriler 31.12.2013

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 2013 2012 Yillik (%)
Doénem kari/ (zarar1) -50 -15 230%
Donem karinda/ (zararinda) Turcas' in Pay1 -15 -5 230%
BILANCO (Milyon TL) 2013 2012 Yillik (%)
Toplam Varliklar 1,643 1,392 18%
Toplam Yikiimliiliikler 1,293 992 30%
Net Varliklar 350 400 -12%
Net Varliklarda Turcas Pay1 105 120 -12%




