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TURCAS PETROL A.S. 2014 YILI iLK YARIYIL FiNANSAL DEGERLENDIRMESi

istanbul, Tiirkiye, 19 Agustos 2014 - Turcas Petrol A.S. (BIST: TRCAS ) (“Turcas”)

Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar ile elektrik tliretimi-ticareti alanlarinda faaliyet gosteren
Tiirkiye'nin enerji odakh yatirim sirketi Turcas Petrol A.S., 30 Haziran 2014 tarihli UFRS

konsolide finansal tablolarini yayinlamistir. Hisse Satis Islemi haric

Net Kar

15 Mayis 2014 tarihinde kamuoyu ile

tutularak hesaplanan

paylasildigr tzere Turcas Petrol A.S.nin,
bagh ortakligi Turcas Rafineri Yatirimlari
AS. aracligiyla STAR  Rafineri A.S.'de 47

sahip oldugu %18,5 oranindaki hisse i
59.390.000 ABD dolar1 bedel ile Rafineri | ‘

Min TL

NetKar |
Diizeltilmis FAVOK !

32

Holding A.S.'ve (%100 SOCAR Turkey
Enerji A.S. istiraki) satilmistir. Vergi usiil
kanunlarina (VUK) goére hazirlanan mali i il
tablolarda hisse satis islemi sonucunda 7

1H13 1H14

milyon TL kar (defter degeri ile satis bedeli
arasindaki fark) elde edilirken, UFRS’ye gére hazirlanan mali tablolarda 63 milyon TL (satis
tarihi itibariyla SOCAR Turkey Yatirim A.S.’nin net varlik tutari ile satis bedeli arasindaki fark)
zarar olusmustur. S6z konusu fark, ge¢mis donemlerde SOCAR Turkey Yatirnm A.S.
seviyesinde olusan gayrinakit nitelikteki ertelenmis vergi gelirlerinin UFRS kurallar1 geregi
Turcas seviyesinde 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmis olmasindan kaynaklanmaktadir
(daha detayh bilgi icin bkz. 6nceki donemlere iliskin bagimsiz denetim raporlari).

Bir defaya mahsus olmak {lizere kaydedilen ve gayrinakit nitelikteki bu zarar nedeniyle,
Turcas Petrol A.S. 2014 yihinin ilk yarisinda UFRS mali tablolarinda 5 milyon TL net zarar
aciklamistir. S6z konusu gayrinakit zarar hari¢ tutuldugunda ise diizeltilmis net kar rakaminin
58 milyon TL seviyesinde gerceklestigi hesaplanabilir. Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin (Shell & Turcas Petrol A.S., RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S., SOCAR
Turkey Yatirim A.S., Turcas BM Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.) karindaki paylarin
faaliyet karina eklenmesi ile elde edilen Diizeltilmis (Adjusted) Faiz, Amortisman, Vergi
Oncesi Kar (FAVOK) tutari, 2014 yihnin ilk yarisinda bir énceki yilin ayni1 donemine gore %27
oraninda azalisla 34 milyon TL olarak gergeklesmistir. Turcas’in karsilastirmal 6zet finansal
sonuclar1 Ek-Tablo.1’de sunulmaktadir.

Turcas, tamami elektrik satislarindan olusan net satislarini yillik bazda %65 oraninda
artirarak 20,2 milyon TL seviyesinden 33,5 milyon TL seviyesine yiikseltmistir.

2014 yilinmn ilk yarisinda gaz arzinin seyri ve ilkbahar doneminde planli bakim siireclerinin arz
daralmasina sebebiyet vermesi nedeniyle olusan tedarik likiditesindeki diigiis ve bu durumun
yarattif1 yiiksek piyasa takas fiyatlarina dayali olarak %100 bagli ortakligimiz Turcas Elektrik
Toptan Satis A.S. nin briit kar1 618 bin TL seviyesinde ger¢ceklesmistir.

Ozellikle Shell Company Ortak Girisim Sozlesmesi uyarinca elde edilen gelirlerdeki %60’k
artisin etkisiyle; Esas Faaliyet Kari, gecen sene ayni doneme gore %211 oraninda artarak 15,2
milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir.
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Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin Turcas karindaki paylar kalemi ise 18,5 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu Kar’in istirakler bazindaki kirilimi Ek-Tablo.1’ de
verilmektedir.

Akaryakit Dagitimi ve Madeni Yaglar

Akaryakit dagitimi  ve madeni yaglar STAS FAVOK ve NET KAR (MIn TL)
sektoriinde faaliyet gosteren ve Turcas'in 211 255
amiral gemisi konumundaki istiraki Shell & |

Turcas Petrol A.S. (STAS), 2014 yilimin ilk |[2o00 -
yarisinda motorin ve madeni yag |1so -
satislarindaki  artis  sayesinde  toplam 100 |
satislarini bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore 66
%14 oraninda artirarak 7,3 milyar TL (3,4 | >°
milyar Dolar) seviyesine yiikseltmistir. 2014 | o -
yilinin ilk yarisinda net kar bir onceki yilin
ayni donemine gore %3 oraninda artarak 68
milyon TL seviyesine yiikselmistir. Bilindigi lizere Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu, 21
Mart 2014 tarihinde akaryakit triinlerinde uygulanmak tizere gecici tavan fiyat uygulamasini
baslatmis ve dagitict marjlarini benzin ve motorinde litre basina 0,37 TL ile sinirlamistir. Bu
uygulama 21 Mayis 2014 itibariyle sonlandirilmistir.
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2014 yili ilk yariyil itibariyle yaratilan FAVOK bir énceki yilin ayn1 dénemine kiyasla %6
oraninda artarak 255 milyon TL (118 milyon Dolar) seviyesinde gerceklesmistir. STAS'1n
karsilastirmali 6zet finansal sonuglar1 Ek-Tablo.2’de sunulmaktadir.

STAS, 2014 yilinin ilk yarisi itibariyle Benzin satislarinda %24 ve Madeni Yag satislarinda
%26’ik pazar pay: ile sektor liderligini devam ettirirken, Benzin ve Dizel satislarinin
toplamindan olusan Beyaz Uriinler pazarinda ise %18’lik pay ile tigiincii konumdadur.

Ayni sekilde sektordeki karliligin en 6nemli gostergesi olan istasyon basina satislarda da STAS
pazardaki en yiiksek oranla liderligini stirdiirmektedir. STAS1n Turkiye geneline yayilmis
istasyonlar1 2014 Haziran sonu itibariyle 1.055 adet olup tamami Shell markasi altinda
isletilmektedir.

Turcas Petrol A.§'nin STA§’tan elde ettigi STAS'tan alinan Temettii ve isletme Bedeli (mlIn Dolar)
temettl ve isletme bedeli gelirleri 2013 | 59 - 3

yilinda 33 milyon Dolar seviyesinde | 45 - 4 41 41

gerceklesmistir. Boylelikle 2007 yilindan ‘;(5’ 33
itibaren STA$'mn Turcas Petrol AS§.'ye |35 | 26 26,

o0dedigi temettii ve isletme bedeli | 25 -
tutarlarinin toplami 234 milyon Dolar | 20 -
seviyesine ulagsmistir. Turcas Petrol A.S,, 1(5)
2014 yiiinda 23 milyon TL seviyesinde 5
isletme bedeli geliri elde etmistir. Shell & 0 -

Turcas AS/nin 2013 yii karindan 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

dagitilacak temettii tutar1 konusunda
heniiz alinmis bir karar bulunmamaktadir.
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Elektrik Uretimi

Turcas’in %100 bagh ortakligi Turcas Elektrik Uretim A.S. ile Avrupa’nin énde gelen enerji
sirketlerinden RWE’nin ortak olarak Denizli'de insa ettigi 775 MW kurulu glictindeki dogalgaz
kombine ¢evrim elektrik santrali 2013 yilinin ilk yarisi sonunda ticari isletmeye ge¢cmisti.
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’nin finansal performansina iliskin 6zet veriler Ek-
Tablo.3’te paylasilmaktadir. RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S., 2014 yilinin ilk
yarisinda 326 milyon TL’lik net satis elde etmis ve 59 milyon TL net zarar etmistir. Net
zararin en onemli nedenleri arasinda 44 milyon TL seviyesindeki amortisman giderleri ve
Turcas Elektrik Uretim A.S. ile RWE'ye olan ortak borcu iizerinden hesaplanan 51 milyon TL
seviyesindeki faiz giderleri yer almaktadir.

Turcas Elektrik Uretim A.S., yaklagik 600 milyon Avro tutarindaki bu yatirimda sahip oldugu
%30 paya denk gelen yaklasik 180 milyon Avro’nun finansmani i¢in 30 milyon Avro
civarindaki sermaye payini projeye 2011 yilinda aktarmisti. Ayrica, geriye kalan 150 milyon
Avro’luk kismin finansmani i¢in Bayern LB ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyumundan Euler Hermes Alman Ihracat Kredisi Ajansi'nin garantérliigiinde 3 yil geri
0demesiz toplam 13 yil vadeli 149 milyon Avro ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'den 3
yili geri 6demesiz toplam 10 yi1l vadeli 55 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda kredi
sozlesmeleri imzalanmisti. S6z konusu kredilerin ¢ekilisleri tamamlanmis ve tesisin 2013 yili
Haziran ayinda devreye girmesiyle beraber 2013 Aralik ve 2014 Haziran aylarinda iki taksit
anapara geri 6demeleri yapilmistir. Turcas Petrol A.S. konsolide finansal tablolarinda goriinen
finansal ylikiimliliiklerin tamami bu kredilerden olusmaktadir.

Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir enerji alaninda ise, Turcas Petrol'lin %99,99 oraninda Bagh Ortakligi Turcas
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (TYEUAS)'nin sahibi oldugu arama ruhsatlan ile Aydin ve
Denizli illerinde jeotermal kaynaklardan elektrik enerjisi tliretimi etiit calismalarina
baslanmustir. ilk etapta jeoloji ve jeofizik 6l¢iim ve etiidii ile jeotermal potansiyelin kesfine
yonelik calismalar yapilmis, 2013 senesinin ilk ¢eyreginde ise sondaj asamasina gecilmistir.
Bu dogrultuda TYEUAS, Aydin Kuyucak Pamukoéren’de dar c¢apl sondaj calismalarini
tamamlamis ve Arama Ruhsatin1 Isletme Ruhsatina c¢evirmistir. 2013 yihmin Eyliil ayinda
Turcas Enerji Holding A.S., rezervuarin verimli kullanimi ilkesi ile komsu sahada isletme
ruhsatina sahip olan BM Miihendislik sirketi ile Turcas & BM Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S. unvanl bir ortak girisim sirketi kurmustu. TYEUAS ve BM sirketlerinin isletme
ruhsatlar1 kurulan ortak girisim sirketine devredilmisti.

Bu hususa yénelik olarak, 02.07.2014 tarihli Ozel Durum A¢iklamamizda da belirtigimiz tizere
Turcas BM Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S., Aydin ili Kuyucak ilgesinde 13,2 MW
kurulu giiciinde olmasi planlanan Jeotermal Elektrik Santrali (JES) Projesi icin Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu'na elektrik tiretimi 6n lisansi basvurusunda bulunmustur.

llaveten, 2014 yilnin Mart ayinda TYEUAS, fhale Sartnamesinde belirtilen yiikiimliiliikleri
yerine getirmek suretiyle 20 Mart 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak tlizere 3 yil stire ile
Manisa-Gélmarmara-Haciveliler beldesinde (4.959 hektarlik saha) jeotermal kaynak arama
ruhsatina sahip olmustur. S6z konusu sahada jeoloji ve jeofizik arama c¢alismalarina
baslanarak jeotermal kaynak saptanmasi amaglanmakta, buna bagh olarak da elektrik
tretimine yonelik yatirimlar planlanmaktadir.
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Finansman ve Bilanco Dengesi:

Turcas'in 2014 yilinin ilk yarisi itibariyla 1,14

. . . . . . MIn TL Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
¥n11¥a.r TL sev1yesm.del.<1 ak.tlf .kalemlerl Yatirmlar
icerisinde; STAR Projesi’'ndeki hisse satig | 800 697
gelirlerinin de etkisiyle 195 milyon TL | 709 -
seviyesine ylikselen nakit ve nakit benzeri co0 554 550

degerlere ilaveten Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen  yaklasitk 550 milyon TL | 590 7
seviyesindeki Yatirnmlar ve asagida detaylari | ao0 -
verilen RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim

A.S.’den 346 milyon TL seviyesindeki alacaklar %7
one ¢cikmaktadir. 200 -
100 -

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin neredeyse
tamami Turcas'in %30 oraninda istirak ettigi 2012 2013 1H14

ve RWE & Turcas Ortakligi ile Denizli'de
devreye alinan 775 MW kurulu gilice sahip dogalgaz santraline iliskin uzun vadeli proje
finansmani kredileridir. Bankalardan saglanan s6z konusu proje finansmani kredileri, Denizli
Santrali’nin sahibi konumundaki RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.ne ortak borcu
olarak aktarilmistir. Proje finansmani kredilerinin geri 6demesi, RWE & Turcas Giliney
Elektrik Uretim A.S./nin ortak borcu geri 6demeleri ile gerceklestirilecektir. S6z konusu
alacaklar, Turcas Petrol A.S.’nin bilangcosunun uzun ve kisa vadeli alacaklar béliimiinde Iliskili
Taraflardan Alacaklar kalemi altinda izlenebilmektedir.

Denizli Projesi'ndeki Turcas paymin finansmani i¢in kullanilmis bulunan proje finansmani
kredilerine ragmen 30.06.2014 itibariyle 6zkaynaklarin aktif finansmanindaki pay1 %61 gibi
oldukga ytiksek bir seviyede bulunmaktadir. 2014 ilk yariyl itibariyle yaklasik 195 milyon TL
seviyesinde bulunan nakit ve nakit benzeri degerler de dikkate alindiginda, 232 milyon TL
seviyesinde bulunan net finansal borg¢larin toplam aktif finansmanindaki pay1 da %20 gibi
diisiik ve siirdiiriilebilir bir seviyede bulunmaktadir.

Turcas Kaldirag & Net Kaldirag 1,400 Turcas Ozkaynaklar & Ozkaynak Finansmani r 120%
50 989% 1177 1,141
45% o0 1,200 o Ao
10% 1,022
1,000 30
35% b 860 - 80%
30%
800 G 707 69
25% % 561 g2 ady o1% 60%
20% - 600 | 548 0
15% - 40%
400
10%
5% 200 F20%
0%
2010 2011 2012 2013 1H14 0 L 00/0
2010 2011 2012 2013 1H14
m Kaldira¢ Oran1 = Net Kaldira¢ Oram . "
= Ozkaynaklar —Varhklar = Ozkaynaklar/ Varliklar
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Tablo.1 - Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 30.06.2014

GELIR TABLOSU (Bin TL) 1H2014 1H2013 Yillik (%)
Net Satiglar 33,461 20,222 65%
Briit Kar 618 1,824 -66%
Faaliyet Giderleri 8,774 8,098 8%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 23,394 11,179 109%
Faaliyet Kar1 15,238 4,905 211%
Yatirim faaliyetlerinden giderler -62,583 - ad.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karindaki Paylar 18,539 41,646 -55%
STAS 20423 19,919 3%
RWE & Turcas -17,570 11,042 ad.
STYAS (STAR & Turcas) 15,693 10,686 47%
BM Kuyucak -7 a.d.
Diizeltilmis FAVOK 33,777 46,551 -27%
Net Finansman Gelir / (Giderleri) 31,068 -12,182 ad.
Vergi Oncesi Kar 2,263 34,369 -93%
Vergi -7,331 -1,951 a.d.
Net Kar -5,068 32,418 a.d.
Hisse Basina Kar (TL) a.d. 0.14 a.d.
a.d.=anlamh degil
1H2014 1H2013
Aktif Karlilig a.d. 5.9%
Ozkaynak Karlilig) a.d. 9.0%
BILANCO (Bin TL) 1H2014| 2013yg| Ysonundan
bu yana (%)
Nakit ve Benzeri Degerler 195,269 88,703 120%
Ticari Alacaklar 6,469 12,035 -46%
lliskili Taraflardan Alacaklar (KV) 39,302 35,465 11%
Hiskili Taraflardan Alacaklar (UV) 306,600 298,934 3%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 549,948 696,777 -21%
Toplam Varliklar 1,140,876] 1,177,499 -3%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 52,231 52,123 0%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 374,708 403,168 -7%
Toplam Finansal Borg¢lar 426,939 455,291 -6%
Ozkaynaklar 693,971 706,698 2%
Toplam Kaynaklar 1,140,876] 1,177,499 -3%
1H2014 2013YE
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 61% 60%
Net Finansal Bor¢ / Toplam Varliklar 20% 31%
Net Finansal Borg¢ / Ozkaynaklar 33% 52%
Net Finansal Borg / Diizeltilmis FAVOK (x) 3.4 4.9
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Tablo.2 - Shell & Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 30.06.2014

-

GELIiR TABLOSU (Milyon TL) 1H2014 1H2013 Yillik (%)
Net Satislar 7,333 6,431 14%
Briit Kar 396 366 8%
Briit Kar Marji 5.40% 5.68%
Faaliyet Giderleri 351 329 7%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 72 74 -3%
Faaliyet Kar1 117 110 6%
Net Finansman Giderleri -28 -27 a.d.
Net Kar 68 66 3%
FAVOK 255 241 6%
FAVOK Mariji 3.48% 3.74%
BILANCO (Milyon TL) 112014| 2013 yg| Ysonundan
bu yana (%)
Dénen Varliklar 2,467 2,163 14%
Finansal Yukitimliliikler (Kisa Vadeli) 756 509 49%
Ozkaynaklar 1,478 1,460 1%
Toplam Varliklar 3,610 3,201 13%

Tablo.3 -RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - Ozet Veriler 30.06.2014

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 1H2014 1H2013 Yillik (%)
Satiglar 326 57 477%
Donem kar1/ (zarari) -59 37 a.d.
Doénem karinda/ (zararinda) Turcas' 1n Pay1 -18 11 a.d.
BILANGO (Milyon TL) 1H2014| 2013YE IZLS;’:::Z,”O';

Toplam Varliklar 1,606 1,642 -2%
Toplam Yiikiimliiliikler ¥ 1,221 1,288 -5%
Net Varliklar 385 354 9%
Net Varliklarda Turcas Pay1 116 106 9%

(1) RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.nin 2014 ilk yanyil itibariyle 1,2 milyar TLlik finansal borglarinin tamami
ortaklarina olan (RWE: %70, Turcas Elektrik Uretim A.S.: %30) ortak borcudur.



