istanbul, Tiirkiye, 18 Mayis 2012 — Turcas Petrol A.S. (IMKB: TRCAS ) (“Turcas”)

Akaryakit dagitim ve madeni yadlar, petrol rafinaji, elektirik Uretimi ve ticareti alanlarinda faaliyet
gosteren Turkiye'nin entegre eneriji sirketi Turcas Petrol A.S. 31 Mart 2012 tarihli finansal tablolarini
yayinlamistir.

2012 yilinin ilk ceyredinde 16.4 milyon TL seviyesinde net kar elde ederek, net karlihidini bir énceki yilin
ayni ceyregine gére %16 oraninda artiran Turcas'in hisse basgina karliidi 0.07 TL seviyesinde
gergeklesmistir.

Grup, tamami elektirik satislarindan olusan net satislarini bir dnceki ceyrede kiyasla %102 oraninda
artarak 1.4 milyon TL seviyesinden 2.9 milyon TL seviyesine yiikseltmistir. Ancak 2012 yilhinin ilk iki
ayinda Turkiye genelinde gaz tedariginde yasanan arz yonli gegici sikinti nedeniyle spot elektirik
piyasasinda yasanan keskin yikselis, Elektrik Toptan Satis sirketinin tedarik maliyetlerini olumsuz
yonde etkileyerek briit karlilik seviyesinde zarar edilmesine sebep olmustur.

Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS) tarafindan Turcas'a 6édenen Marka Bedeli'nin genellikle yilin ikinci
ceyreginde odenecek olmasindan dolayr 2012 yilinin ilk ceyredinde Faaliyet Kar/Zarari -2.3 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. Hatirlanacagi lizere; 2011 yilsonu itibariyle 100.9 milyon TL seviyesinde
gerceklesen Diger Faaliyet Gelirlerindeki bir defalik artis, Socar Turcas Enerji A.S.'deki hisselerin 83
milyon TL bedel ile satisindan kaynaklanmaktadir.

Istiraklerden gelen 16.3 milyon TLlik gelir ve Tiirk lirasinin degerlenmesi sonucunda elde edilen 2.1
milyon TL'lik net finansman geliri, Turcas'in net karinin bir dnceki yila gére %17'lik bir artigla 16.4
milyon TL seviyesinde gerceklesmesine neden olmustur.

Akaryakit Dagitimi ve Madeni Yaglar

Akaryakit dagitimi alaninda faaliyet gosteren ve Turcas'in amiral gemisi konumundaki istiraki STAS,
satiglarini 2012 yili 1. ceyredinde gegen yilin ayni geyredine gore %10 oraninda artirarak 2.5 milyar
USD seviyesine yiikseltmistir.

Rekabet Kurumunun 2010 yili sonunda aldi§i ve akaryakit daditim sirketlerinin bayilerle olan kontrat
yenileme sirelerinin 5 ile sinirlandirildidi yeni diizenlemeler, akaryakit daditim sirketlerinin amortisman
kalemlerinde ciddi yikselise yol agcmistir. Bunun neticesinde STAS'In Briit Kar Marji gecen yilin ayni
ceyredine kiyasla %9.5 seviyesinden %6.9 seviyesine gerilemistir. Buna ragmen sirketin briit kar maj
2011 yil sonu sonuglari ile kiyaslandiginda %11 oraninda daha yiiksektir. EBITDA marji da 2012 yil ilk
ceyreginde %4.8 seviyesine gerceklesmistir.

2011 yil‘min birinci geyredinde -11 milyon TL ve 2011 yilinin tamaminda -115 milyon TL olarak
gerceklesen net finansman giderleri, 2012 yili birinci c¢eyredinde Tirk lirasinin yabanci paralar
karsisinda deger kazanmasinin etkisiyle 4 milyon TL net finansman geliri olarak gergeklegmistir.

Yukarinda bahsedilen nedenler neticesinde STAS, 2011 yilinda elde ettigi 53 milyon TL seviyesindeki
net karin tamamini 2012 yilinin ilk geyreginde elde etmistir.

STAS, 2012 yilinin ilk geyreginde Benzin satislarinda %25, Madeni Yag satiglarinda %26'lik Pazar pay
ile pazar liderligini devam ettirirken Benzin ve Dizel satiglarinin toplamindan olusan Beyaz Uriinler
pazarinda %18'lik pay ile tglincl sirada yer almaktadir.

Sektordeki karlihdin en 6nemli gdstergesi konumunda olan istasyon basina satis rakaminda STAS
3.670 m3 ile liderligini slirdirmektedir. STAS'In tamami Shell markal istasyonlardan olusan network
adi yurt capinda yaklasik 1.000 adet seviyesindedir



Rafineri

Bilindigi lizere Turcas Petrol A.S., SOCAR ile olan ortakliklarinin yeniden yapilandiriimasi gercevesinde
SOCAR & Turcas Eneriji A.S.'nde (STEAS) sahip oldugu %25 oranindaki hisselerin 44 milyon ABD Dolari
bedel ile SOCAR’a satisina ve %99,6 oranindaki bagli ortakiigi olan Turcas Rafineri Yatinmlari A.S.
araciigiyla SOCAR & TURCAS Ege Rafinerisi yatirimini {stlenmis olan SOCAR & TURCAS Rafineri
A.S.'nin (yeni unvani ile STAR Rafineri A.S.) (STAR) %18,5 oraninda hissesini 9.250.000 TL bedel ile
STEAS'tan satin alinmasina iligkin s6zlesme imzalamigtir.

Bu islemler sonucunda Turcas Petrol A.S.'nin STEAS, SOCAR & TURCAS Petrokimya A.S. ve Petkim
Petrokimya Holding A.S.’de dogrudan ve/veya dolayl olarak pay sahipligi kalmamis olurken 10 milyon
ton/yll (200k bpd) kapasiteye sahip olacak SOCAR & TURCAS Ege Rafinerisi yatinmindaki %18,5
oranindaki dolayll hissedarliyi devam etmektedir. Rafineri yatinminin Turcas’in akaryakit dagitim
sektoriindeki mevcut operasyonlari ile yaratacagi dikey entegrasyon ve sinerji, Sirket'in uzun vadeli
deder yaratma stratejisine 6nemli dlclide destek verecektir.

SOCAR & Turcas ortakliginin glindemindeki en énemli ve en biiylik yatirim olan STAR Projesi'nde 2011
yill icinde 6nemli gelismeler kaydedildi. Yatirnma iliskin proje finansmaninin temini icin Unicredit
bankasi tek yetkili finansal danisman olarak gorevlendirilmistir. Proje’nin temel atma toreni Ekim 2011
tarihinde gerceklestirilmis olup zemin hazirliklarina yonelik insaat calismalar baslamistir. Bank of Tokyo
Mitsubishi ECA Coordinating Bank olarak atanmistir. 2012 yili icerisinde Miiteahhit firma ile EPC
Sézlesme’sinin imzalanmasi ve finansman gorismelerinin sonuglandirimasi planlanmaktadir. Tesisin
2016 basinda lretime baslamasi hedeflenmektedir.

Petkim Petrokimya tesislerinin mevcut sahasi icerisinde kurulmakta olan STAR Rafinerisi, mevcutta
yurt ici Uretimin yetersiz kaldidi ve ithalat ile karsilanan Ultra Diisiik Kikiirtlii Dizel ve Jet Yakiti Gretimi
ile soz konusu acidi giderirken Hafif Nafta, LPG ve Ksilen uretimiyle Petkim’in hammadde ihtiyaclarini
da karsiayacaktir. Uretilecek olan Hafif Nafta’nin Petkim’de hammadde olarak tiiketilecek olmasi
sayesinde STAR Rafinerisi'nde Tirkiye'de halihazirda kapasite fazlasi olan Benzin ve Fuel Oil Gretimi
olmayacaktir.

Elektrik Uretim ve Satisi

Turcas'in %100 istiraki konumundaki Turcas Elektrik Uretim A.S., diinyanin 6énde gelen eneriji
sirketlerinden RWE ile ortak olarak Denizli‘de insa ettikleri 775 MW'lik dodalgaz dontsimli termik
santral yatirminin %85'lik kismi tamamlanmis durumdadir. Santralin 2012 yilinin son ceyreginde
devreye alinmasi 6ngériilmektedir. Turcas Elektrik Uretim A.S. 550-600 milyon Avro tutarindaki toplam
yatinm igerisindeki %30’luk payr olan 180 milyon Avro’nun finansmani igin halihazirda 30 milyon
Avro’luk sermaye payini projeye aktarmis durumdadir. Geriye kalan 150 milyon Avro’luk kismin
finansmani icin Bayern LB ve West LB tarafindan olusturulan bankalar konsorsiyumundan Euler
Hermes Alman Ihracat Kredisi Ajansi'nin garantérliigiinde 3 yili geri ddemesiz toplam 13 yil vadeli 149
milyon Avro ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'den 3 yili geri 6demesiz toplam 10 yil vadeli 55
milyon Amerikan Dolari tutarinda kredi sézlesmeleri imzalanmistir.

Finansman

Sirket'in 2012 yili ilk ceyredinde, nakit ve nakit benzeri kalemler (izerinden elde ettigi 3.3 milyon TL'lik
faiz geliri, 3 milyon TL seviyesindeki faiz giderlerini kargilamigtir. S6z konusu faiz giderleri, Denizli
Projesi’'nin uzun vadeli proje finansmani kredileri icin 6denmekte olan faiz giderlerinden olusmaktadir.

Ayrica, donem igerisinde Tirk lirasi’nda yasanan degerlenme, Sirket'in 1.8 milyon TL seviyesinde net
kambiyo geliri elde etmesini saglarken, 2.1 milyon TL seviyesinde net finansman geliri elde edilmistir.

Bilango:

Turcas'in aktiflerindeki sirdirilebilir biylime 2011 son ceyrek ile kiyaslandiginda %6'lik bir artis ile
devam etmistir. S6z konusu biliyiimedeki en biyiik etken Turcas’in %30 oraninda istirak ettigi ve RWE
& Turcas Ortaklidi ile Denizli'de insaa edilmekte olan 775 MW'lik Denizli Projesi’ne aktarilan sermaye ve
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ortak borcu transferleri olmustur. Yukarida bahsedildigi (izere; Aktiflerdeki biiyiimenin finansmani ise
uzun vadeli ve uygun sartlarda temin edilen proje finansmani kredileri ile gergeklestiriimektedir. S6z
konusu kredilerin geri 6demesi bilango’nun uzun vadeli alacaklar bélimiinde izlenebilen alacaklarin
Proje Sirketi'nden tahsil edilmesi suretiyle yapilacaktir

Ingaati devam eden Denizli projesinin finansmani icin kullanilan proje finansmani kredilerine ragmen,
6zkaynaklarin aktif finansmanindaki payr 2012 1. Ceyrek sonu itibariyle %71 gibi oldukca ytliksek bir
seviyede bulunmaktadir.

Onceki ceyrege kiyasla %13 oraninda artis géstererek 2012 yili 1 ceyredi itibariyle 113 milyon TL
seviyesine ylikselen nakit dederler de dikkate alindiinda, 119 milyon TL seviyesinde bulunan net
finansal borglarin toplam aktif finansmanindaki payr %13 gibi oldukca diisiik bir seviyede
bulunmaktadir.

Kisa Vadeli Alacaklar kalemi altinda izlenen toplam 50 milyon TL seviyesindeki STEAS ve STAR'dan
olan alacaklarin 2012 yil igerisinde tahsil edilecek olmasi Turcas’in zaten kuvvetli olan 133 milyon TL
seviyesindeki nakit dengesini daha da giiclendirecek olup sirketin éniimiizdeki dénemde en onemli
yatinnmi olan STAR Rafineri Projesi'ne aktaracadi sermaye payi icin de biitcesini kuvvetlendirecektir.

Turcas Petrol A.S. — Konsolide UFRS Finansallar -31.03.2012

GELIR TABLOSU (Bin TL) 2011 1Q2011 1Q2012 (%)QoQ
Net Satislar 10.984 1.467 2.969 102%
Briit Kar 1.272 434 -295 -168%
Opex -11.678 -2.302 -2.888 25%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 100.973 39 790 1.926%
Faaliyet Kan 90.566 -1.828 -2.393 31%
Ozkaynak Ybntemiylg Degerlenen 13.709 15.372 16.337 6%
Yatirimlarin Karindaki Paylar

Net Finansman Giderler -1.483 281 2.156 667%
Vergi Oncesi Kar 102.794 13.825 16.099 16%
Vergi -4.880 258 334 29%
Net Kar 97.914 14.084 16.433 17%
Hisse Basina Kar 0,43 0,06 0,07 17%
BILANCO (Bin TL) 2011 1Q2011 1Q2012 (%)QoQ
Nakit Degerler 118.261 16.131 133.079 725%
Ticari Alacakalr 1.610 1.506 2.415 60,4%
Diger Alacaklar 49.654 26.323 50.740 93%
Uzun Vadeli Alacaklar 138.320 54 157.688 291.915%
oreiE EmiEnii Permey 541.927 511.500 558.264 9%
Yatirimlarin Karindaki Paylar

Toplam Varliklar 860.120 567.318 912.781 61%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 212.212 561 252.345 44.881%
OzKaynaklar 629.277 559.774 645.711 15%
Toplam Kaynaklar 860.120 567.318 912.781 61%




Shell & Turcas Petrol A.S. — UFRS Finansallar 31.03.2012

GELiR TABLOSU (mn TL) 2011 1Q2011 1Q2012 (%)QoQ
Net Satiglar 10.760 2.303 2.542 10%
Briit Kar Mariji 6,2% 9,50% 6,90% -27,37%
Opex -602 -153 -151 -1%
EBIT 190 80 66 -18%
Net Finansman Giderleri -115 -11 4 -136%
Net Kar 53 52 53 2%
EBITDA 435 131 122 -7%
EBITDA Mariji 4,0% 5,70% 4,80% -16%
BILANCO (mn TL) 2011 1Q2011 1Q2012 (%)QoQ
Dé6nen Varliklar 1.734 1.477 1.833 24%
Kisa Vadeli YukUmlulikler 1.431 1.116 1.456 30%
Finansal Yikumlulikler 717 474 514 8%
Ozkaynaklar 1.360 1.474 1.413 -4%
Toplam Varliklar 2.835 2.650 2911 10%




